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HOP PHAN 13:
CO CHE VA CONG CU TAI
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CAU HOI THAO LUAN
. CO CAU VON CUA CAC DU AN TKNL NHU THE NAO?
. CAC DU AN TKNL CO NHU CAU VAY VON?

. NHONG KHO KHAN MA KHACH HANG (ANH/CHI) GAP PHAI NHUNG
KHI CHUAN Bl HO SO VAY VON?
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KHI CAN NHAC TAI CHINH CHO DU’ AN TKNL

» CO hai long v&i dong tién cua dy an?

» Dw &n c6 can thém nhiéu tai sdn ma&i khong?
» DN c6 nhirng duw &an khac can cap von khéng?
» DN c0 dang vay ng khdng?

» Hién trang tai chinh cta DN tot dén dau?
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NGUON TAI CHINH CHO DU’ AN TKNL
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1.VONTU CO

Do 1a von cla cac chi s& hiru DN

Uu diém Thach thirc
< Don gian, chd ddng, toan quyén < Von rdi ro nhat — chi dwoc thu hoi sau khi
< Nhanh thwe hién cac nghia vu tai chinh khac
« Hién trang tai chinh chwa kha thi % Tilé hoan von cao
doi v&i NH < Canh tranh ndi b6 voi cac dy an khac dé
c6 von
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TIM KIEM NGUON VON TU CO

QuY tw c6: Gilr lai tr két qua kinh doanh

NGUON Giam tai san — ban bot tai san it hiéu qua
Vo]l de{e)| dé& mua tai san khac co hiéu qua hon

Phat hanh c6 phiéu méi — thém von tw
cac nha dau tw
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2. VON VAY

» VOn dau tw cho dw an TKNL dworc vay tlr cac tb chirc tai chinh
» CAc t6 chire tai chinh (Bén cho vay)
» Ngan hang TM, NHNN va cac tb chire tai chinh khac
v Cac quy chuyén biét
» Thwdng dwoc vay toi da 70%-80% chi phi dau tw
» DOoi hdi phai c6 tai san thé chap
» Chi phi vay la |di suat — thwéorng thap hon so véi yéu cau cia von tw cé

» LA&i suat vay thuwong thay déi theo thoi gian
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2. VON VAY

» Can chuan bi hd so vay von — lién quan dén tha tuc phap ly, can lwong tredce
th&i gian chuan b

» Giai ngan theo muc dich vay

» Nhiéu bién dau vao thay dbi s& anh hwdng dén tinh kha thi va trd no - Can
phan tich do nhay

» Dam phan thdi gian vay va trad no sao cho phu hop véi dong tién cia dw an
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2. VON VAY - THACH THUC BbOI VO'I DU’ AN TKNL

» Dw an kha m&i mé - cac to chirc tai chinh chwa c6 KN — cdm nhan rli ro cao
» Tilé cho vay thap hon so véi dw an théng thworng
» Thoi gian cho vay thuwérng ngan hon

» Danh gia dong tién cta ca DN ch khéng chi xem xét dong tién ctia dw an
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LAM SAO CO THE VAY VON

Nghién clru cac yéu cau vay von cua céc td chirc tai chinh

0‘0

*

Chuan bi hd so vay von tét — dap rng cac yéu cau nay

0

Chuan bi hién trang tai chinh tét, thé hién dwoc kha nang tra no (cta ca DN)

0‘0

Chuan bj tai san thé chap

0‘0

L)

0‘0

Can c6 uy tin, mdi quan hé tét dep véi ngan hang
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3. TAl CHINH KHAC

» T nha cung cap thiét b
» Thué tai chinh
+ Thué van hanh

» Cap tai chinh théng qua bén th 3
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3.1 TAlI CHINH TU NHA CUNG CAP THIET BI

» Mua thiét bi nhwng chwa phai thanh toan ngay

» Khodng thé chap, chi c6 thoa thuan

» Han ché vi chi dwoc Iwa chon trong sb nhirng thiét bi dwoc cung cap theo
hinh thirc nay

» No thwdng ngan han, khoang t6i da la 12 thang

» L&i thwdng an dwdi hinh thre tang gia ban

» Thwdng ap dung cho cac thiét bi chinh. Can thém von cho nhirng khoan
chi khac
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3.2 THUE TAI CHINH

» L& mét hinh thice tai tro von trong dd bén cho thué mua tai san theo yéu
cau cla bén thué va sau do cho bén thué st dung tai sdn nay trong mot
khodng th&i gian nhat dinh, thwéng 1a dai han.

» Trong qua trinh thué, bén thué phai tra cac khoan tién thué dinh ky cho

bén cho thué.
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3.2 DPAC PIEM CUA THUE TAI CHINH

» Chuyén giao quyén s& hiru: Khi hét thdi han thué, bén thué co thé cé quyén lua
chon mua lai tai san v&i gia tri con lai nhé hodc khéng dang ké, hoac co thé tra lai
tai san cho bén cho thué.

» Cam két dai han: L& phan I&n théi gian st dung kinh té cua tai san.

» Tai san thudc quyén s& hiru cla bén cho thué: Trong subt thdi gian thué, tai san
van thudc quyén sé& hiru phap ly ctia bén cho thué, nhwng bén thué cé quyén s
dung va khai thac kinh té ttr tai san.

» Khoéng thé hiy hop dong sém: Hop déng thué tai chinh thwdng khdng thé bi hay
bd s&m ma khéng cé sw théa thuan cua hai bén, va thwdng phai thanh toan toan

bd gia tri con lai cha hop ddng néu bén thué mudn cham ddt som.
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3.3 THUE VAN HANH — OPERATING LEASE

» LA mét hinh thrc thué tai san trong dé bén thué dwoc quyén st dung tai san
trong mét khodng thdi gian ngan hon so véi tudi tho kinh té cla tai san, va
hop dong thué cé thé dé dang cham dit trwde khi két thuc thdi han thué.

» Bén thué chi tra tién cho viéc st dung tai san trong thoi gian thué.

» Thué van hanh khéng chuyén giao quyén sé& hiru tai sdn cho bén thué

» Tién thué dwoc xem nhw |a mot chi phi van hanh
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3.3 THUE VAN HANH - OPERATING LEASE

» Thoi gian thué ngan han: Thwéng ngan hon tudi tho kinh té cla tai san va cé thé
kéo dai tw vai thang dén vai nam, tuy theo thoéa thuan.

- Khéng chuyén giao quyén s& hiru: Khi hop ddng hét han, tai san dwoc tra lai cho
bén cho thué va bén thué khéng cé quyén mua lai tai san (trir khi c6 thda thuan
khac trong hop dong).

» Hop dong linh hoat: Bén thué co6 thé hily hop dong dé dang trudc thdi han ma
khdng phai tra toan bo gia tri con lai cia hop dong.

» Bao tri va bao dwdng: Bén cho thué chiju trach nhiém

+ Chi phi thué dwgc tinh vao chi phi hoat dong: Tién thué thwdng dwoc hach toan

nhw chi phi hoat déng trong bao cao tai chinh
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3.4 CAP TAI CHINH THONG QUA BEN THU 3 —@menenae VSLUEE
HOP PONG THUC HIEN

» La hop déng gitra DN (khach hang) va ESCO vé dich vu NL va cung cap
tai chinh

» Thanh toan dwoc gan lién véi mde nang lwong tiét kiem dworc.

» CO 2 hinh thirc
» Hop ddng dadm bao tiét kiém

» Hop dong chia sé tiét kiém
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3.5-1 HOP PONG PAM BAO MUC TIET KIEM

» ESCO cam két m&rc TKNL nhat dinh
cho khach hang.
» Néu khong dat dwoc mire TK, ESCO

» Khach hang thuwdng tw tim ngudn tai DV NL co dinh
chinh

» Thwdng thanh toan cho ESCO moét
khoan ¢ dinh dinh ky.

» ESCO chiju rdi ro vé mirc tiét kiém o
(phai dat dwoc mire tiét kiem cam két) Tra goc Cép vén

« Khéach hang chiu rui ro vé tai chinh vala
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3.5-2 HOP DONG CHIA SE MUC TIET KIEM

+ Muc TKNL dwoce chia sé gitra ESCO
va KH theo ty |é da thda thuan trong
hop dong

» ESCO sé dau tw trwdc va nhan phan
thanh toan to mure tiét kiém trong
mot khodng thdi gian nhat dinh

» ESCO chiju rui ro vé ca tai chinh va
murc tiét kiem NL.

« Néu duw an khdng dat dwoc murc tiét
kiém dy kién, loi nhuan ciia ESCO
sé giam.
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LUA CHON PHUONG AN TAI CHINH

» Pac diém kinh doanh ctia DN va diém manh dbi véi tai chinh
» CAac co hdi dau tw khac cia DN

» Chi phi co hdi cia von tw c6 va tdi da hod mdc hoan von

» Chi phi von, thué va tinh trang Iwu chuyén dong tién

» MUc d6 chap nhan rii ro
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